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Nasprotni predlog k predlogu sklepa dnevnega reda 46. skupscine Zavarovalnice Triglav
in mnenje Uprave

Zavarovalnica Triglav je 26. 4. 2021 s strani delnicarja VZMD - zavoda Vseslovensko zdruzenje malih
delnicarjev prejela nasprotni predlog k predlogu sklepa 3.1 pod 3. tocko dnevnega reda 46. skupscine
Zavarovalnice Triglav, ki bo potekala 25. 5. 2021 ob 9.00 uri, v Marmorni dvorani na Gospodarskem
razstaviscu, d.o.o., Dunajska cesta 18, Ljubljana.

Nasprotni predlog z utemeljitvijo se glasi:

»Bilanéni dobicek, ki na dan 31.12.2020 znasa 89.624.175,26 EUR, se uporabi na naslednji nacin;
- del bilan¢nega dobicka v visini 79.573.018,00 EUR se uporabi za izplacilo dividend. Dividenda znasa
3,50 EUR bruto na delnico in se izplaca delnicarjem, ki bodo vpisani v delnisko knjigo na dan 9. 6.
2021. Druzba bo 10. 6. 2021 zagotovila sredstva za izplacilo vseh dividend na racunu KDD —
Centralno klirinsko depotne druzbe, d.d., namenjenih za izvedbo korporacijskega dejanja izplacil
dividend delnicarjem, skladno z enotnimi evropskimi standardi za korporacijska dejanja;
- ouporabi ostalega dela bilancnega dobicka v visini 10.051.157,26 EUR se bo odlocalo v naslednjih
letih.«

Utemeljitev delnicarja: »V VZMD smo prepric¢ani, da je po lanskem ne-izplacilu dividend primerno in
neobhodno, da druzba za delitev dividend delnicarjem nameni vecino bilancnega dobicka. Kot predlagatelji
izrazamo prepricanje, da je druzba sposobna takega izplacila dividend delnicarjem, brez negativnih vplivov
ali ovir sicerSnjim nacrtom druzbe. Po prepricanju VZMD bo visje izplacilo dividend okrepilo zaupanje
obstojecih in potencialnih vlagateljev v delnice druzbe — tako doma, kot v tujini — ter posledi¢no ugodno
vplivalo na vegjo likvidnost in rast tecaja delnice na borzi. Druzbe na Ljubljanski borzi, ki so ravnale v tej
smeri (npr. Petrol, d.d., in Krka, d.d.), so vtem ¢asu — tudi zaradi tega — dosegle pomembno rast na borzi.

S strani Uprave in Nadzornega sveta prvotno predlagana visina dividende — 1,70 EUR bruto na delnico — ne
moremo oznaciti za »atraktivno«, kot jo zeli predstaviti druzba. Taksna visina dividenda je celo nizja od tiste,
ki bi jo druzba lahko predlagala, upostevaje — sicer zelo vprasljiva — priporocila in omejitve Agencije za
zavarovalni nadzor. Od leta 2015 do leta 2019 je druzba namrec vsako leto delila dividende v visini 2,50 EUR
bruto na delnico. Ce je Zavarovalnica Triglav pred »korona krizo« - leta 2019, od 66,8 mio EUR bilanénega
dobicka za leto 2018 — delnicarjem razdelila 56,8 mio EUR dividend, pa predlog Uprave in Nadzornega sveta
letos, od 89,6 mio EUR bilan¢nega dobicka, delni¢arjem namenila le 38,6 mio EUR dividend.

Ob dejstvu, da lansko leto — kljub uspeSnemu poslovanju v 2019 — delnicarji niso bili delezni dividend, v letu
2020 pa je skupini uspelo pobrati celo vec premij kot pred »korona krizo«, smo v VZMD pricakovali, da se bo
druzba delnicarjem letos »oddolzila« in oblikovala predlog v smeri kvecjemu dvojne (ne pa zmanjsane!)
dividende.

Glede na nekatera priporocila, zahteve in celo generalne zapovedi nekaterih institucij in zdruzenj o ne-
izplacevanju dividend, ki se spet pojavljajo tudi v letoSnjem letu, v VZMD ponovno izpostavljamo, da je
odlocitev o delitvi dividend v rokah lastnikov. Hkrati smo institucije in zdruzenja, ki so izdali tovrstna
opozorila, ze veckrat pozvali, naj objavijo relevantne analize ter informacije, na podlagi katerih so zavzeli
zadevna neutemeljena in Skodljiva staliS¢a — po trdnem prepricanju VZMD in Evropske federacije
investitorjev in uporabnikov financnih storitev.

V zvezi z navedenim v vsem tem casu nismo prejeli Se nobene tehtne analize, ki bi upravicevala taksne
odlocitve z izjemno daljnoseznimi konsekvencami in posledicami. Ravno nasprotno — cas je pokazal, da je
druzba v casu »korona krize« poslovala Se uspesneje in bi lahko dividende brez tezav izplacala Ze lansko
leto, torej tudi za leto 2019!«.
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Stalisce uprave:

Uprava Zavarovalnice Triglav se ne strinja s predlaganim nasprotnim predlogom. Predlog Uprave in
nadzornega sveta zavarovalnice je, da se bilancni dobicek, ki na dan 31.12.2020 znasa 89.624.175,26 EUR,
uporabi na nadin, da se njegov del v visini 38.649.751,60 EUR nameni za izplacilo dividend (1,70 EUR bruto
na delnico), medtem ko se o uporabi njegovega ostalega dela v vi$ini 50.974.423,66 EUR odloca v naslednjih
letih.

Njun predlog izhaja iz dividendne politike zavarovalnice, ki je zacrtana kot atraktivna za delnicarje in hkrati
vzdrzna z vidika financne stabilnosti Skupine Triglav ter njene rasti in razvoja. Oba vidika sta bila
upostevana na uravnoteZen nacin, pri oblikovanju predloga pa je bilo zaradi aktualnih razmer $e dodatno
upostevan vidik previdnosti, skladno s zahtevo Agencije za zavarovalni nadzor.

Uprava in nadzorni svet zavarovalnice predlagata, da se za izplacilo dividend nameni 53 odstotkov
konsolidiranega cistega dobicka, s cemer je ustrezno presezen 50-odstotni prag, ki je dolocen z dividendno
politiko. Predlagana visina izplacila trenutno prinasa delnicarjem Triglava 5,2-odstotni dividendni donos. Po
trenutnih podatkih dividendni donos delnice Triglava tudi letos presega tako povprecje delnic vecjih
evropskih zavarovalnih skupin (znasa 3,9 odstotkov), kakor tudi povprecje delnic slovenskih borznih druzb
v Prvi kotaciji, ki so objavile podatke o izplacevanju dividend v leto$njem letu (znasa 4,8 odstotkov). Glede
na te podatke se delnica Triglava uvrs¢a med bolj donosne, zaradi polozaja, poslovanja in obetov Skupine
Triglav pa delnicarjem po prejetih mnenjih predstavlja ustrezno dolgorocno stabilno nalozbo.

Uprava in nadzorni svet zavarovalnice sta pri svojem predlogu poleg atraktivnosti upostevala zavezo
vzdrznosti dividendne politike zavarovalnice in njene krovne podrejenosti srednjerocno vzdrznemu
doseganju ciljne kapitalske ustreznosti Skupine Triglav. Tega vidika nasprotni predlog ne uposteva v
zadostni meri, kakor tudi ne nacela previdnosti. Poslovanje in polozaj Skupine Triglav sta bila v lanskem
letu in ostajata tudi v letoSnjem pod vplivom zaostrenih razmer gospodarskega okolja in stanja financnih
trgov ter Se vedno visoke stopnje negotovosti in nejasnih posledic pandemije covid-19 na gospodarstvo in
zavarovalniski sektor. Skupina je v letu 2020 izkazala svojo odpornost, poslovala dobickonosno in ohranila
kapitalsko trdnost, vendar so se omenjene razmere odrazile v nizje dosezenem dobicku glede na leto 2019

2019).

Na resnost vpliva razmer in stanje Se vedno prisotne negotovosti ter s tem v zvezi potrebne previdnosti
opozarja tudi Agencija za zavarovalni nadzor (AZN). Njeno stalis¢e je, da zavarovalnice do konca septembra
2021 zadrzijo izplacilo dividend in ne prevzemajo nepreklicnih zavez za izplacilo dividend. AZN ob tem
dopusca izjemo, ce zavarovalnica ustrezno utemelji, da izpolnjuje nacelo previdnosti glede solventnosti,
osnovnih lastnih virov sredstev, likvidnosti in dobickonosnosti. Pri slednjem doloca, da visina predvidene
izplacane dividende ne presega povprecja izplacane dividende v letih 2017, 2018 in 2019, kar v primeru
zavarovalnice predstavlja omejitev najvec 2,50 evrov bruto na delnico. Uprava opozarja, da je nasprotni
predlog v neskladju z omejitvijo, ki jo je jasno dolocila AZN v primeru uveljavljanja izjeme od njenega stalisca
neizplacevanja dividend. Uprava in nadzorni svet zavarovalnice sta z izvedenimi analizami AZN utemeljila
predlog tako izplacila dividende pred septembrskim rokom kot ustreznost predlagane dividende v visini
1,70 evrov bruto na delnico. AZN do objave sklica skupscine delnicarjev ni oporekala njunemu mnenju.

Uprava je in ostaja zavezana atraktivni in vzdrzni dividendni politiki zavarovalnice, ki se izraza z
izplacevanjem dividend in ohranjanju finanéne stabilnosti Skupine Triglav in ustreznih pogojev za njeno
rast in razvoj. Skupaj z nadzornim svetom zavarovalnice predlaga, da se del bilan¢nega dobicka nameni
izplacilu dividende v visini 1,70 evrov bruto na delnico, njegov preostali del pa ostane nerazporejen. O
njegovi uporabi - za bodoce dividende ali za druge namene - bodo odlocali delnicarji na prihodnji skupscini.



