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Povzetek 
kupina Triglav je vodilna zavarovalno-Z]bUbĳbU g_id]bU j G`cjYb]^] ]b fY[]^] 5Xf]U hYf YbU 

jcX]`b]\ j ^i[cjn\cXb] 9jfcd], AUh]ĳbU XfiÿVU G_id]bY Hf][`Uj ^Y Zavarovalnica Triglav, 

ighUbcj`^YbU dfYX ƋƋƑ `Yh], Dc`Y[ b^Y ^Y V]`c _cbYW `YhU ƊƌƋƃ j G_id]bc j_`^iĳYb]\ ïY Ɖƌ 

odv]gb]\ XfiÿV ]b Ƒ df]XfiÿYb]\, CXj]gbY XfiÿVY j G_id]b] Hf][`Uj dcg`i^Y^c n aUh]ĳbc XfiÿVc ]b 

aYX gYVc^ bU hfÿb]\ cgbcjU\* dc bUĳY`i dcjYĳUb^U igdYïbcgh] jgU_Y XfiÿVY ]b G_id]bY _ch WY`chY, 

G_id]bU Hf][`Uj XY`i^Y bU gYXa]\ hf[]\ j ïYgh]\ XfÿUjU\ fY[]^Y 5Xf]a ter mednarodno bU dcXfcĳ^i 

dcnUjUfcjUb^U, B^Yb bU^jYĳ^] hf[ ^Y G`cjYb]^U* _^Yf nVYfY ƄƄ cXghch_cj _cbgc`]X]fUbY zavarovalne, 

gcnUjUfcjU`bY ]b dcnUjUfcjU`bY dfYa]^Y* df] ĳYaYf gY XY`Yÿ* nVfUb ]njYb G`cjYb]^Y* dcghcdcaU 

dcjYĳi^Y, 

Dejavnosti Skupine Triglav sta nUjUfcjU`b]ïhjc ]b idfUj`^Ub^Y dfYacÿYb^U. V okviru zavarovalne 

dejavnosti 12 zavarovalnic Skupine Triglav izvaja dfYacÿYb^g_U* ÿ]j`^Yb^g_U* nXfUjghjYbU ]b 

dc_c^b]bg_U nUjUfcjUb^U hYf dcnUjUfcjU`bc XY^Ujbcgh, IdfUj`^Ub^Y dfYacÿYb^U v Skupini Triglav 

zU^YaU jUfĳYjUb^Y dfY_ zavarovalnih storitev zavarovalnic v Skupini Triglav in vlaganje v 

vzajemne sklade. G_id]bU Hf][`Uj jcX] fUnaYfcaU _cbgYfjUh]jbc bU`cÿVYbc dc`]h]_c g 

dciXUf_ca bU jUfbcgh] ]b `]_j]Xbcgh] bU`cÿV cV b^]\cj] ighfYnb] Xcbcgbcgh], BU^jYĳ^] XY`Yÿ bU`cÿV 

G_id]bY Hf][`Uj dfYXghUj`^U^c Xc`ÿb]ï_] ]b Xfi[] jfYXbcghb] dUd]f^] g ghU`b]a Xcbcgca,  

 

Skupino Triglav ocenjujeta dve priznani bonitetni agenciji, S&P Global Ratings in A.M. Best. Obe 

sta v letu 2018 s ponovno podelitvijo samostojne bonitetbY cWYbY ¦5¥ s stabilno gfYXb^Yfcĳbc 

bUdcjYX^c dchfX]`] Z]bUbĳbc ghUV]`bcgh* j]gc_c _Ud]hU`g_c ighfYnbcgh ]b XcV]ĳ_cbcgbcgh 

poslovanja Skupine Triglav. Dejavnosti Skupine Triglav nadzira slovenski regulator Agencija za 

zavarovalni nadzor, njen zunanji revincf nU dcg`cjbc `Yhc ƊƌƋƃ ^Y V]`U fYj]n]^g_U XfiÿVU 9FBGH $ 

YOUNG Revizija, poslovno svetovanje, d.o.o.  

Skupina Triglav je ghfUhYï_c [`YXUbc cgfYXchcĳYbU bU ghfUb_Y ]b igaYf^YbU j Xcbcgbc 

poslovanje ter dcjYĳYjUb^Y jfYXbcgh] G_id]bY Triglav. Njene dfiÿVY povezuje skupno poslanstvo 

¦IghjUf^Uac jUfbY^ïc df]\cXbcgh¥* g_idbU j]n]^U ]b jfYXbchY* _] gc XY` _i`hifY G_id]bY, JgY 

U_h]jbcgh] XfiÿV G_id]bY Hf][`Uj dchY_U^c j gaYf] b^YbY[U fUnjc^U v sodobno, inovativno in 

X]bUa]ĳbc nUjUfcjU`bc-Z]bUbĳbc g_id]bc* _] cghU^U ĳjfghc bU jcX]`bYa aYghi j G`cjYb]^] ]b ï]fïY 

v regiji. 

Poslovanje Skupine Triglav je bilo tudi v letu 2018 dobro, rezultati so dfYgY[`] bUĳfhcjUbY, Hc ^Y 

dfYXjgYa dcg`YX]WU j]gc_Y fUgh] nUjUfcjU`bY dfYa]^Y* i[cXbY[U ï_cXbY[U fYni`hUhU ]b bY_UhYf]\ 

enkfUhb]\ Xc[cX_cj dfYXjgYa ]n nUXb^Y[U ĳYhfh`Yh^U ƊƌƋƃ. Skupina je dosegla konsolidirani 

XcV]ĳY_ dfYX cVXUjĳ]hj]^c j j]ï]b] ƑƄ*Ɔ a]`]^cbU Yjfcj* bUĳfhcjUb ^Y bil med 80 in 90 milijoni 

evrov. Donosnost kapitala se ̂ Y dcjYĳU`U bU Ƌƌ*ƃ cXghch_U &j `Yhi ƊƌƋƄ Ƒ*Ɖ odstotka). Premijsko 

rast je dosegla na vseh zavarovalnih trgih in v vseh segmentih zavarovalne dejavnosti. BU`cÿVYb] 

Xcbcg] gc gY hiX] j `Yhi ƊƌƋƃ naUb^ïU`]* kar je posledica nadaljevanja razmer nizkih obrestnih 

aYf bU Z]bUbĳb]\ hf[]\, KcaV]b]fUb] _c`]ĳbik Skupine Triglav se je j df]aYf^Uj] g dfY^ïb^]a `Yhca 

naUb^ïU` in nbUïU` ƑƋ*ƃ cXghch_a. Poslovanje Skupine Triglav v letu 2018 je podrobneje 

dfYXghUj`^Ybc j g_`cdi 5 hY[U dcfcĳ]`U, 

AUh]ĳbU XfiÿVU Skupine, Zavarovalnica Triglav,  je XY`b]ï_U XfiÿVU s prekc Ƌƈ h]gcĳ XY`b]ĳUf^] ]n 

ƉƄ XfÿUj, Njenih deset bU^jYĳ^]\ XY`b]ĳUf^Yj je imelo konec leta 77-odstotb] `Ughb]ï_] XY`Yÿ* 

aYXbUfcXb] XY`b]ĳUf^] dU Ɖƃ-odstotnega. Njene delnice od leta 2008 kotirajo na Ljubljanski borzi, 

S 
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_^Yf gc YbY bU^`]_j]XbY^ï]\* XfiÿVU dU j G`cjYb]^] YbU bU^jYĳ^]\ dc hfÿb] _Ud]hU`]nUW]^] &ƅƃƑ 

milijonov evrov ob koncu 2018). Zavarovalnica Triglav ]njU^U UhfU_h]jbc ]b jnXfÿbc X]j]XYbXbc 

politiko. Za leto 2017 je dcbcjbc ]nd`UĳU`U X]j]XYbXc j j]ï]b] Ɗ*Ɔƌ Yjfcj Vfihc bU XY`b]Wc* _Uf ^Y 

predstavljalo ƃƊ cXghch_cj _cbgc`]X]fUbY[U ĳ]ghY[U XcV]ĳ_U Skupine Triglav za leto 2017. 

G_`UXbc g ghfUhYï_]a] W]`^] ^Y G_id]bU Triglav v letu 2018 poleg organske rasti obsega poslovanja 

bUXU`^YjU`U n U_h]jbcgha] ï]f]hjY hU_c j nUjUfcjU`b] XY^Ujbcgh] _ch idfUj`^Ub^i dfYacÿYb^U, V 

`Yhi ƊƌƋƃ ^Y dcXd]gU`U dc[cXV] c bU_idi \fjUï_Y XfiÿVY nU dc_c^b]bg_U nUjUfcjUb^U FU]ZZY]gYb 

A]fcj]bg_c cg][ifUjU^iĳY Xfiïhjc ]b g`cjYbg_Y XfiÿVY nU idfUj`^Ub^Y 5@H5 G_`UX] hYf Xc_id]`U 

XY`Yÿ Xc Ƌƌƌ-cXghchbY[U `Ughb]ïhjU g`cjYbg_Y XfiÿVY G_idbU dc_c^b]bg_U XfiÿVU, V  letu 2018 

so potekali tudi dfYjnYa] aUb^ï]bg_]\ XY`YÿYj ghfUhYï_]\ cXj]gb]\ XfiÿV G_id]bY* aUh]ĳbU 

XfiÿVU ^Y hiX] Xc_Ud]hU`]n]fU`U XjY cXj]gb] XfiÿV], DcXfcVbY^ïY ]bZcfaUW]^Y c gdfYaYaVU\ j 

strukturi Skupine Triglav so predstav̀ ^YbY j dc[`Uj^i 5,Ƌ,ƈ hY[U dcfcĳ]`U, 

AUh]ĳbU XfiÿVU ^Y bU fUjb] G_id]bY jndcghUj]`U g]ghYa idfUj`^Ub^U g hjY[Ub^]* _] cac[cĳU bUXncf 

nad vsemi prevzetimi in potencialnimi tveganji. Glavna gradnika procesa celovitega upravljanja 

s tveganji sta Strategija S_id]bY Hf][`Uj ]b Dcg`cjb] bUĳfh NUjUfcjU`b]WY Hf][`Uj,  

G]ghYa idfUj`^Ub^U g hjY[Ub^] ^Y j XfiÿVU\ G_id]bY Hf][`Uj nUgbcjUb bU trinivojskem modelu 

obrambnih linij. Prva obrambna linija je sestavljena iz poslovnih funkcij, ki zaznavajo poslovna 

tveganja. V Xfi[] cVfUaVb] `]b]^] gc cf[Ub] cX`cĳUb^U* _] g_idU^ g dcg`cjb]a] Zib_W]^Ua] ]njU^U^c 

aYf]hjY dcgUaYnb]\ hjY[Ub^* gdfYa`^U^c ]ndcghUj`^Ybcgh Xc b^]\ hYf Xc`cĳU^c g]ghYa `]a]hcj 

izpostavljenosti. V sistemu upravljanja imajo pomembno vlogo ïh]f] _`^iĳbY Zibkcije, ki aktivno 

g_fV]^c nU ig_`U^Ybc XY`cjUb^Y j cXj]gb]\ XfiÿVU\ G_id]bY Hf][`Uj n aUh]ĳbc XfiÿVc hYf nU dfYbcg 

nbUb^ ]b XcVf]\ dfU_g j cXj]gbY XfiÿVY G_id]bY, HfYh^c cVfUaVbc `]b]^c dfYXghUj`^U bchfUb^U 

revizija. Sistem upravljanja s tveganji v Skupini df]aUfbc dchY_U bU fUjb] dcgUaYnb]\ XfiÿV hYf 

gY_ibXUfbc bU fUjb] G_id]bY, J XfiÿVU\ G_id]bY Hf][`Uj ^Y g]ghYa idfUj`^Ub^U g hjY[Ub^] 

jndcghUj`^Yb j g_`UXi n bUĳY`] aUh]ĳbY XfiÿVY* _] gc Xc`cĳYb] n a]b]aU`b]a] ghUbXUfX] bU fUjb] 

Skupine, pri tem pa se upoïhYjU bUfUjc* cVgY[ ]b nU\hYjbcgh hjY[Ub^ dcgUaYnbY XfiÿVY, DfY_ 

cdfYXY`^Yb]\ W]`^Yj ]b hc`YfUbW gY cdfYXY`]^c _`^iĳbU dcg`cjbU hjY[Ub^U ]b b^]\cjY hc`YfUbWY hYf 

opredeli apetit po tveganjih. Sistem upravljanja s tveganji na ravni Skupine je podrobneje opisan 

v poglavju B.3. 

AUh]ĳbU XfiÿVU G_id]bY Hf][`Uj fYXbc ]njU^U proces lastne ocene tveganj in solventnosti (proces 

CFG5'* df] _UhYfYa idcïhYjU jgU hjY[Ub^U* _] ^]a ^Y ]ndcghUj`^YbU* _ch hiX] dchYbW]U`bU hjY[Ub^U* 

ki lahko vplivajo na njeno poslovanje v nag`YXb^Ya ïh]f]`YhbYa cVXcV^i, AUh]ĳbU XfiÿVU bU hY^ 

dcX`U[] Xc`cĳU gjc^Y cVghc^YĳY ]b VcXcĳY dchfYVY dc _Ud]hU`i, Proces ORSA Skupine Triglav je 

ig_`U^Yb g dfcWYgca bU fUjb] aUh]ĳbY XfiÿVY* b^Y[cjc ]njU^Ub^Y dU dchY_U dc df]bW]di 

aUhYf]U`bcgh], Dcg`YX]ĳbc gc j g_idb] fYni`hUh CFG5 j_`^iĳYb] hiX] fYni`hUh] bU^dcaYaVbY^ï]\ 

odvisnih XfiÿV, 8fi[Y XfiÿVY gc idcïhYjUbY [`YXY bU b^]\cj dfcZ]` hjY[Ub^* df]bW]d 

proporcionalnosti in kriterij materialnosti na ravni Skupine Triglav. Proces ORSA je podlaga za 

cX`cĳUb^Y idfUjY aUh]ĳbY XfiÿVY df] idfUj`^Ub^i g _Ud]hU`ca j ghfUhYï_Ya cVXcV^i ]b ^Y ĳjfghc 

dcjYnUb g ghfUhYï_]a d`Ub]fUb^Ya, AUh]ĳbU XfiÿVU ^Y bU fUjb] G_id]bY Hf][`Uj  ]njYX`U dfcWYg 

ORSA za poslovno leto 2018. Proces ORSA je podrobneje opisan v poglavju B.3.4. 

8fiÿVY G_id]bY Hf][`Uj aYf]^c ]b dfYgc^U^c hjY[Ub^U n ]bhYfb]a] aYhcXc`c[]^Ua]* _UnU`b]_] dc 

kriterijih regulatorne kapitalske ustreznosti s standardno formulo in prek kapitalske ustreznosti, 

Xc`cĳYbY n acXY`ca jfYXbchYb^U G$D, FY[i`Uhcfb] nU\hYjUb] gc`jYbtnostni kapital 

Zavarovalnice Triglav (SCR) se za celotno Skupino Triglav ]nfUĳibUjU nU ïh]f] bU^dcaYaVbY^ïY 
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jfghY hjY[Ub^* g_`UXbc g ghUbXUfXbc Zcfai`c Xc`cĳYbc j 8Y`Y[]fUb] ifYXV] ?ca]g]^Y 9I1. To so 

nUjUfcjU`bU* hfÿbU* _fYX]hbU ]b cdYfUh]jbU hjY[Ub^U. V poglavju C je za vsako vrsto tveganj 

cd]gUbU b^]\cjU ]ndcghUj`^Ybcgh* dcaYaVbY^ïY _cbWYbhfUW]^Y* hY\b]_Y naUb^ïYjUb^U hjY[Ub^U ]b 

cVĳih`^]jcgh,  

Ob koncu leta 2018 je zahtevani solventnostni kapital Skupine Triglav* _] bY idcïhYjU 

aYXgYVc^b]\ iĳ]b_cj hjY[Ub^ &h, ], fUndfïYbcgh'* nU ïh]f] [`UjbY jfghY hjY[Ub^ nbUïU` ƆƅƄ  a]`]^cbov 

Yjfcj, CV idcïhYjUb^i nU\hYjUbY[U gc`jYbhbcghbY[U _Ud]hU`U cXj]gb]\ XfiÿV ]n Xfi[]\ Z]bUbĳb]\ 

gY_hcf^Yj hYf dfYcghU`]\ bYZ]bUbĳb]\ XfiÿV  nbUïU ƆƑƆ a]`]^cbov Yjfcj, AUh]ĳbU XfiÿVU ima 

oblikovana dva omejena sklada, PDPZ2 in PDPZ renta3* nU _UhYfU gY hjY[Ub^U ]nfUĳibUjU^c `cĳYbc* 

za vsako tveganje standardne formule, tudi na ravni Skupine Triglav. V spodnjem grafu so po 

metodi poenostavitev na ravni vrst hjY[Ub^ idcïhYjUbU hiX] hjY[Ubja omejenih skladov, ki 

prinesejo 15,4 milijona evrov k celotnemu zahtevanemu solventnostnemu kapitalu Skupine 

Triglav, AYhcXU ^Y dcXfcVbY^Y dfYXghUj`^YbU j g_`cdi 9 hY[U dcfcĳ]`U, 

Skupina Triglav je najbolj izpostavljena zavarovalnim tveganjem, ki predstavljajo tveganja 

nastanka izgube ali neugodne spremembe v vrednosti zavarovalnih obveznosti zaradi 

bYighfYnb]\ dfYa]^ ]b dfYXdcghUj_* _] ^]\ ^Y idcïhYjU`U j ]nfUĳibi nUjUfcjU`bc-hY\b]ĳb]\ 

rezervacij. Pri prevzemanju zavarovalnih tveganj je Skupina Triglav zmerno konservativna, kar 

dcaYb]* XU dfYjnYaU ï]fï] gdY_hYf nUjUfcjU`b]\ hjY[Ub^ ]b g hYa nU[chUj`^U b^]\cjc fUndfïYbcgh, 

Z aktivnim upravljanjem zavarovalnih tveganj Skupina dosega portfelj take kvalitete, da ta 

zagotavlja stabilno in varno poslovanje ob hkratnem maksimiranju donosnosti.  

Druga pomembna vrsta tveganj so hfÿbU hjY[Ub^U* g _UhYf]a] gY gccĳU df] ]bjYgh]fUb^i nVfUbY 

dfYa]^Y ]b `Ughb]\ gfYXghYj, 8fiÿVY G_id]bY Triglav ]aU^c j bU`cÿVYb]\ dcfhZY`^]\ ï]fc_ bUVcf 

fUn`]ĳb]\ Z]bUbĳb]\ ]bïhfiaYbhcj* _UhYf]\ jfYXbcgh ^Y cXj]gbU cX []VUb^U Z]bUbĳb]\ hf[cj, HfÿbU 

tvegan^U j_`^iĳi^Y^c cVfYghbc hjY[Ub^Y* hjY[Ub^Y `Ughb]ï_]\ jfYXbcghb]\ dUd]f^Yj* hjY[Ub^Y 

                                                           
1 DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2015/35 z dne 10. oktobra 2014 o dopolnitvi Direktive 2009/138/ES 

9jfcdg_Y[U dUf`UaYbhU ]b GjYhU c nUĳYh_i cdfUj`^Ub^U ]b cdfUj`^Ub^i Xejavnosti zavarovanja in pozavarovanja 

(Solventnost II) 
2 Prostovoljno dopolnilno pokojninsko zavarovanje 
3 Prostovoljno dopolnilno pokojninsko zavarovanje Ǿ ƛȊǇƭŀőŜǾŀƴƧǳ 

35%

46%

9%

6% 3% 1%

Profil tveganja Skupine Triglav na dan 31. 12. 2018

HfÿbU hjY[Ub^U

Zavarovalna tveganja

Kreditna tveganja

Operativna tveganja

HjY[Ub^U XfiÿV ]n Xfi[]\ Z]bUbĳb]\ gY_hcf^Yj

HjY[Ub^U dfYcghU`]\ bYZ]bUbĳb]\ XfiÿV
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gdfYaYaVY WYb bYdfYa]ĳb]b* hjY[Ub^Y gdfYaYaVY _fYX]hb]\ df]V]h_cj* jU`ihbc hjY[Ub^Y ]b 

hjY[Ub^Y hfÿbY _cbWYbhfUW]^Y, Skupina n U_h]jb]a idfUj`^Ub^Ya hfÿb]\ hjY[Ub^ XcgY[U 

XcV]ĳ_cbcgYb dcfhZY`^* _] cac[cĳU ghUV]`bc ]b jUfbc dcg`cjUb^Y, 

J dcfcĳ]`i ^Y df]_UnUbU V]`UbWU ghUb^U G_id]bY Triglav za namen solventnosti na dan 31. 12. 2018, 

_] gY fUn`]_i^Y cX V]`UbWY ghUb^U nU bUaYb fUĳibcjcXg_]\ ]n_Uncj, FUn`]_Y aYX b^]aU gc 

podrobnY^Y cd]gUbY j g_`cdi 8 hY[U dcfcĳ]`U, GfYXghjU ]b cVjYnbcgh] gc nU bUaYb gc`jYbhbcgh] 

jfYXbchYbU dc dcïhYb] jfYXbcgh]* pri njihovem  jfYXbchYb^i dU gY nU ]n\cX]ïĳY idcfUV`^U _f]ji`^U 

netveganih obrestnih mer, predpisana s strani EIOPA4, in sicer brez prilagoditev te krivulje. Na 

fUjb] G_id]bY gY bU^Vc`^ïU cWYbU nUjUfcjU`b]\ cVjYnbcgh] ]nfUĳibU _ch jgchU bU^Vc`^ï]\ cWYb 

nUjUfcjU`b]\ cVjYnbcgh] dcgUaYnb]\ nUjUfcjU`b]\ XfiÿV j G_id]b]* _] gY naUb^ïU nU aYXgYVc^bY 

posle znotraj Skupine Triglav.  

Na ravni Skupine gY ^Y j nUĳYh_i `YhU ƊƌƋƃ df]`U[cX]`c W]`^Y [`YXY upravljanja kapitala , ter na tej 

osnovi na novo opredelilo dividendno politiko. Skupina Triglav s kapitalom upravlja 

WYbhfU`]n]fUbc ]b g]WYf dfY_ _cbWYbhfUW]^Y _Ud]hU`U* _] aUh]ĳb] XfiÿV] nU[chUj`^U cdh]aUlno ter 

ghfcï_cjbc iĳ]b_cj]hc U`c_UW]^c ]b dcfUVc _Ud]hU`U, IdfUj`^Ub^Y _Ud]hU`U ]n\U^U ]n ÿY caYb^YbY[U 

g]ghYaU idfUj`^Ub^U g hjY[Ub^] hYf hYaY`^] bU ghfUhYï_]\ W]`^]\ G_id]bY Triglav, regulatornih 

zahtevah, dobrih praksah in interno vzpostavljenih metodologijah. UdcïhYjU^c gY dchfYVY dc 

_Ud]hU`i* acÿbcgh] hYf caY^]hjY nU dfYbcg _Ud]hU`U aYX dcgUaYnb]a] nUjUfcjU`b]a] gY[aYbh] ]b 

]n cXj]gb]\ XfiÿV j aUh]ĳbc XfiÿVc, AYf]`c nU dfYbcg _Ud]hU`U ]n cXj]gb]\ XfiÿV ^Y Xc`[cfcĳbU 

stabilnost in varnost poslovanja odj]gb]\ XfiÿV cV idcïhYjUb^i `c_U`b]\ dfYXd]gcj c _Ud]hU`g_] 

ighfYnbcgh], JgU_ bUĳ]b ia]_U _Ud]hU`U ]n cXj]gb]\ XfiÿV* _] b] ]nd`Uĳ]`c X]j]XYbX* gY dfYX\cXbc 

uskladi s pristojno lokalno nadzorno ustanovo. 

Iĳ]b_cj]hc idfUj`^Ub^Y _Ud]hU`U bU ravni Skupine zagotavlja jUfbcgh hYf XcV]ĳ_cbcgbcgh 

poslovanja, doseganje kapitalske ustreznosti, ohranitev visoke bonitetne ocene in zaupanje vseh 

XY`Yÿb]_cj,  

Kapitalska ustreznost oziroma kc`]ĳb]_ _Ud]hU`g_Y ighfYnbcgh] G_id]bY Triglav ^Y ]nfUĳibUb _ch 

razmerje med skupnimi primernimi lastnimi sredstvi in zahtevanim solventnostnim kapitalom. 

J ]nfUĳib gc`jYbhbcgh] G_id]bY Triglav gc j_`^iĳYbY NUjUfcjU`b]WU Triglav in vse njene povezane 

XfiÿVY, NU jgY cXj]gbY XfiÿVY* _] ]njU^U^c [`Ujbc U`] dcacÿbc XY^Ujbcgh \ [`Ujb] XY^Ujnosti, se 

df] ]nfUĳibi _Ud]hU`g_Y ighfYnbcgh] G_id]bY Triglav idcfUV] dc`bU _cbgc`]XUW]^U, 8fiÿV] Hf][`Uj 

G_`UX]* X,c,c,* ]b G_idbU dc_c^b]bg_U XfiÿVU* X,X,* gY nU bUaYb Xc`cĳUb^U gc`jYbhbcgh] G_id]bY 

Triglav bY _cbgc`]X]fUhU* gU^ nU b^]^i df] ]nfUĳibi _Uditalske ustreznosti veljajo sektorska pravila, 

nU bUaYb fUĳibcjcXg_]\ ]n_Uncj dU ghU XfiÿV] j_`^iĳYb] j _cbgc`]XUW]^c, NU dfYcghU`Y dcjYnUbY 

XfiÿVY G_id]bY* _] bY cdfUj`^U^c [`UjbY cn]fcaU dcacÿbY XY^Ujbcgh] \ [`Ujb] XY^Ujbcgh] gY j 

]nfUĳibi gc`jYbhbcgh] bY _cbgc`]X]fU^c* nU\hYjUb] gc`jYbhbcghb] _Ud]hU` dU gY ]nfUĳibU `cĳYbc* hYf 

VfYn idcïhYjUb^U fUndfï]hjYb]\ iĳ]b_cj,  

Skupina Triglav je bila na dan 31. 12. 2018 ustrezno kapitalizirana in je imela na razpolago dovolj 

kapitala za kritje zahtevanega solventnostnega kapitala (216 odstotkov, ciljna kapitalska 

ighfYnbcgh ^Y Xc`cĳYbU aYX Ɗƌƌ ]b ƊƆƌ cXghch_]' ]b minimalnega konsolidiranega zahtevanega 

kapitala (546 odstotkov).  

 

                                                           
4 The European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA) 
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?c`]ĳb]_ gc`jYbhbcghbY _Ud]hU`g_Y ighfYnbcgh] G_id]bY Hf][`Uj  &bU XUb ƉƋ, ƋƊ, ƊƌƋƃ'  =   

 
╢▓◊▬▪╪ ▬►░□▄►▪╪ ■╪▼◄▪╪ ▼►▄▀▼◄○╪ 

╩╪▐◄▄○╪▪░ ▼▫■○▄▪◄▪▫▼◄▪░ ▓╪▬░◄╪■
 1     =  216 % 

?Ud]hU`g_U ighfYnbcgh G_id]bY gY ^Y [`YXY bU dfYhY_`c `Yhc naUb^ïU`U nU ƅ cXghchb]\ hcĳ_* _Uf ^Y 

dcg`YX]WU naUb^ïUb^U df]aYfb]\ `Ughb]\ gfYXghYj ]b gdfYaYaV j dfcZ]`i hjY[Ub^, Lastna sredstva 

G_id]bY gc gY j cdUncjUbYa cVXcV^i naUb^ïU`U nU Ɖƈ*ƃ a]`]^cbU Yjfcj* cX hY[U nU Ɖƈ*Ɖ a]`]^cbU 

Yjfcj nUfUX] naUb^ïUb^U ig_`UX]hjYbY fYnYfjY ]b nU ƌ*Ɔ a]`]^cbU Yjfcj nUfUX] naUb^ïUb^U 

podrejenih obveznosti. Glede na preteklo obdobje se je osnovni zahtevani solventnosti kapital 

naUb^ïU` nU ƊƉ*3 milijona evrov. ;`Ujb] fUn`c[ nU naUb^ïUb^Y ^Y _Ud]hU`g_U nU\hYjU nU hfÿbU 

tveganja, ki se je glede na preteklo obdobje zmab^ïU`U nU Ɖƅ*ƈ a]`]^cbU Yjfcj zaradi spremenjene 

strukture  bU`cÿV, J bUgdfch^i n naUb^ïUb^Ya _Ud]hU`g_Y nU\hYjY nU hfÿbU hjY[Ub^U dU gY ^Y 

dcjYĳU`U _Ud]hU`g_U nU\hYjU nU nUjUfcjU`bU hjY[Ub^U* _Uf ^Y dcg`YX]WU dcjYĳUb^U cVgY[U 

poslovanja. Prav tako se je v cdUncjUbYa cVXcV^i dcjYĳU`U _Ud]hU`g_U nU\hYjU nU _fYX]hbU 

hjY[Ub^U* ]b g]WYf nUfUX] bUX[fUXYb^ j dfcWYgi Xc`cĳUb^U _fYX]hbY _jU`]hYhY dcnUjUfcjU`b]a 

dUfhbYf^Ya* _] cac[cĳU Ybchbc idcïhYjUb^Y jgY\ dcnUjUfcjU`b]\ dUfhbYf^Yj YbU_c nU jgY 

nUjUfcjU`bY XfiÿVY j G_id]b]* j_`^iĳbc n Xc`cĳ]hj]^c cVj`UXi^cĳY XfiÿVY dUfhbYf^U,   

Kapitalska ustreznost Skupine Triglav na dan 31. 12. 2018 in 31. 12. 2017 

   
 v 000 evrih 

Kapitalska ustreznost Skupine 31. 12. 2018 31. 12. 2017 

Skupna primerna lastna sredstva za pokrivanje SCR  843.246 878.039 

Skupna primerna lastna sredstva za pokrivanje MCR 843.246 878.039 

Zahtevani solventnostni kapital (SCR) 390.904 394.778 

Minimalni konsolidirani zahtevani kapital  154.322 149.459 

Kapitalska ustreznost glede na SCR  216 % 222 % 

Kapitalska ustreznost glede na MCR  546 % 587 % 

BU j]ï]bc _Ud]hU`g_Y ighfYnbcgh] G_id]bY Triglav vplivajo primerna lastna sredstva, ki jih ima za 

pokrivanje zahtevanega solventnostnega kapitala, ter zahtevani solventnostni kapital. Skupina 

razpolaga z najkU_cjcghbY^ï]a] primernimi lastnimi sredstvi  (prikaz v spodnji preglednici).  
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Kvaliteta primernih lastnih sredstev Skupine Triglav za pokrivanje zahtevanega 

solventnostnega kapitala na dan 31. 12. 2018: 

 
*Lastna sredstva razreda 2 so primerna za kritje minimalnega zahtevanega kapitala, dokler ne presegajo 20 odstotkov 

minimalnega zahtevanega kapitala. 

?jU`]hYhU `Ughb]\ gfYXghYj gY aYf] [`YXY bU hc* j _c`]_ïb] aYf] jgYVi^Y^c `Ughbcgh] ghU`bY 

fUndc`cÿ`^]jcgh] nU dc_f]h^Y dchYbW]U`b]\ ]n[iV ]b dcXfY^Ybcgh] j df]X nUjUfcjU`b]a cVjYnbcgh]a, 

Df] hYa gY idcïhYjU hiX] hfU^Ub^Y dcghUj_Y* cXgchbcgh] gdcXViX nU d`Uĳ]`c* cXgchbcgh cVjYnb]\ 

Z]_gb]\ ghfcï_cj gYfj]g]fUb^U hYf cXgchbcgh cVfYaYb]hYj, J fUnfYX Ƌ gY hU_c ijfïĳU^c 

bU^_jU`]hYhbY^ïU cgbcjbU `UghbU gfYXghjU* j fUnfYX Ɗ dU `Y h]ghU* _] j jY`]_] aYf] dcgYXi^Y^c 

nbUĳ]`bcgh dcXfY^Ybcgh], JgY cghU`Y dcghUj_Y gY fUnvrstijo v razred 3. Vsi trije razredi so do 

opredeljenih meja primerni za pokrivanje solventnostne kapitalske zahteve, medtem, ko sta za 

pokrivanje minimalne konsolidirane zahteve primerna prvi in le del drugega razreda kapitala. 

Primerna lastna sredstva sY ]nfUĳibU^c _ch fUn`]_U aYX gfYXghj] ]b cVjYnbcgha]* df] ĳYaYf ghU cVY 

ghfUb] V]`UbWY ghUb^U jfYXbchYb] dc dcïhYb] jfYXbcgh], GYghUj`^U^c ^]\ cgbcjb] _Ud]hU` &ƄƉ*Ƅ 

milijona evrov), podrejene obveznosti (17,4 milijona evrov) in uskladitvena rezerva (752,1 

a]`]^cbU Yjfcj', =nfUĳib df]aYfb]\ `Ughb]\ gfYXghYj idcïhYjU hiX] jfYXbcgh df]ĳU_cjUb]\ X]j]XYbX 

za poslovno leto 2018 (56,8 milijona evrov). Druga odbitna postavka so tako imenovana 

bYfUndc`cÿ`^]jU gfYXghjU, Ta predstavljajo dve vrednosti, in sicer razlikc aYX hfÿbc jfYXbcgh^c 

XfiÿV Hf][`Uj G_`UX] ]b G_idbU dc_c^b]bg_U XfiÿVU ]b gY_hcfg_c jfYXbcgh^c fUndc`cÿ`^]jY[U 

_Ud]hU`U* df]aYfbY[U nU _f]h^Y gY_hcfg_Y[U nU\hYjUbY[U gc`jYbhbcghbY[U _Ud]hU`U XfiÿV* ]b 

aUb^ï]bg_Y XY`YÿY XfiÿV G_id]bY, 

Zahtevani solventnostni kapital Skupine Triglav ^Y ]nfUĳibUb dc ghUbXUfXb] Zcfai`] VfYn 

poenostavitve. Zahtevani solventnostni kapital predstavlja vsoto zahtevanega solventnostnega 

_Ud]hU`U ïh]f]\ hYaY`^b]\ hjY[Ub^ _ch ^Y bUjYXYbc j dfcZ]`i hjY[Ub^ G_id]bY Hf][`Uj hYf Xfi[Y 

postavke, prikazane v spodnjem prikazu.  
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(Df]`U[cX]hYj nUfUX] nXfiÿYjUb^U hYcfYh]ĳbY[U nU\hYjUbY[U gc`jYbhbcghbY[U _Ud]hU`U caY^Yb]\ g_`UXcj-dcfhZY`^Yj ig_`UX]hjYb]\ 

prilagoditev 

Za Skupino minimalni konsolidirani zahtevani kapital v zakonodaji ni opredeljen. Njegova 

spodnja meja na ravni Skupine Triglav ustreza minimalnemu konsolidiranemu zahtevanemu 

gc`jYbhbcghbYai _Ud]hU`i bU fUjb] G_id]bY Hf][`Uj ]b ^Y gYïhYjY_ a]b]aU`bY[U nU\hYjUbY[U 

_Ud]hU`U aUh]ĳbY XfiÿVY ]b gcfUnaYfbY[U XY`YÿU a]b]aU`bY[U nU\hYjUbYga kapitala vseh 

dcjYnUb]\ &dc'nUjUfcjU`b]W, NU nUjUfcjU`b]WY* _] b]gc dcXjfÿYbY 8Y`Y[]fUb] IfYXV] ?ca]g]^Y 9I* 

gY df] ]nfUĳibi idcïhYjU^c `c_U`b] nU\hYjUb] a]b]aU`b] _Ud]hU` j jfYXbcgh] g_`UXbc g 

gcfUnaYfb]a] XY`Yÿ],  

Konec leta 2018 se je 81 odstotkov zahtevanega solventnostnega kapitala Skupine Triglav 

bUbUïU`c bU nUjUfcjU`bU ]b hfÿbU hjY[Ub^U* dfU_h]ĳbc jgU b^YbU `UghbU gfYXghjU gc gY dc _jU`]hYh] 

ijfïĳU`U j fUnfYX Ɗ, Iĳ]b_cj]hc idfUj`^Ub^Y n `Ughb]a] gfYXghj] ]b _Ud]hU`ca XfiÿVUa j G_id]b] 

Triglav zagohUj`^U jUfbc ]b XcV]ĳ_cbcgbc dcg`cjUb^Y* _Uf jcX] j iĳ]b_cj]hc ]njU^Ub^Y d`Ubg_]\ ]b 

ghfUhYï_]\ W]`^Yj G_id]bY, 



 

15 
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A. Poslovanje in rezultati 

A.1 Poslovanje 

A.1.1 Predstavitev Skupine Triglav 

Skupina Triglav (v nadaljnjem besedilu: Skupina) je vodilna zavarovalno-Z]bUbĳbU g_id]bU j 

G`cjYb]^] ]b fY[]^] 5Xf]U hYf YbU jcX]`b]\ j ^i[cjn\cXb] 9jfcd], Dcg`i^Y bU gYXa]\ hf[]\ j ïYgh]\ 

XfÿUjU\, AUh]ĳbU XfiÿVU G_id]bY ^Y NUjUfcjU`b]WU Hf][`Uj* X,X,* &j bUXU`^b^Ya VYgYX]`i. 

NUjUfcjU`b]WU' g gYXYÿYa j @^iV`^Ub]* A]_`cï]ĳYjU WYghU ƋƑ, Dc`Y[ b^Y ^Y V]`c cV _cbWi `YhU ƊƌƋƃ j 

G_id]bc j_`^iĳYb]\ ïY Ɖƌ cXj]gb]\ XfiÿV ]b Ƒ df]XfiÿYb]\ XfiÿV,  

G`]_U Ɗ. NUjUfcjU`b]ï_] hf[] G_id]bY Hf][`Uj bU XUb ƌƊ, ƊƋ, ƋƉƊƑ 
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IĐĥĐġĞĥĐěĝĘĈģĥĞ je bU^cVgYÿbY^ïU ghfUhYï_U XY^Ujbcgh G_id]bY, NXfiÿi^Y dfYacÿYb^g_U* 
ÿ]j`^Yb^g_U* nXfUjghjYbU ]b dc_c^b]bg_U nUjUfcjUb^U hYf dcnUjUfcjU`bc XY^Ujbcgh,  

NUjUfcjU`b]ï_] XY` G_id]bY gYghUj`^U^c. 

- v Sloveniji: Zavarovalnica Triglav, d.d., Triglav, Zdravstvena zavarovalnica, d.d., 
Pozavarovalnica Tri[`Uj FY* X,X,* ]b G_idbU dc_c^b]bg_U XfiÿVU* X,X,* 

- zunaj Slovenije. cgYa nUjUfcjU`b]W j <fjUï_]* GfV]^]* Ĳfb] [cf]* 6cgb] ]b <YfWY[cj]b] hYf 
Severni Makedoniji. 

J c_j]fi dfYacÿYb^g_]\ nUjUfcjUb^ ^Y G_id]bU j `Yhi ƊƌƋƃ XY`cjU`U j jgY\ nUjUfcjU`b]\ jfghU\, 
S_id]bU cVfUĳibU bU^jYĳ dfYa]^Y ]naYX jgY\ nUjUfcjU`b]\ gY[aYbhcj j c_j]fi dcÿUfbY[U 
nUjUfcjUb^U ]b nUjUfcjUb^U Xfi[Y ï_cXY bU dfYacÿYb^i (LoB 7), zavarovanja avtomobilske 
odgovornosti (LoB 4) ]b nUjUfcjUb^U nU ghfcï_Y nXfUj`^Yb^U (LoB 1). 

Graf 1: NekonsoliX]fUbU _cgaUhU nUjUfcjU`bU* gcnUjUfcjU`bU ]b dcnUjUfcjU`bU cVfUĳibUbU dfYa]^U G_id]bY j `Yhi 

2018 

 

Dejavnost ĤğġĐĥěęĐĝęĐ ğġĔĜĞĊĔĝęĐ j G_id]b] ]njU^U^c ÿ]j`^Yb^g_Y nUjUfcjU`b]WY j G_id]b]* Hf][`Uj 
G_`UX]* X,c,c,* Hf][`Uj* IdfUj`^Ub^Y bYdfYa]ĳb]b* X,X,* ]b Hf][U`* X,c,c, IdfUj`^Ub^Y dfYacÿYb^U 
cVgY[U jUfĳYjUb^Y dfY_c nUjUfcjU`b]\ ghcf]hYj ]b j`U[Ub^Y j jnU^YabY g_`UXY G_id]bY, 
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++ NUjUfcjUb^Y nU ghfcï_Y nXfUj`^Yb^U  &@c6 Ƌ'

-- Zavarovanje avtomobilske odgovornosti (LoB 4)

-- Druga zavarovanja motornih vozil (LoB 5)

++ DcÿUfbc nUjUfcjUb^Y ]b nUjUfcjUb^Y Xfi[Y ï_cXY bU dfYacÿYb^i &@c6 Ƅ'

++ CghU`] gY[aYbh] bYÿ]j`^Yb^g_]\ nUjUfcjUb^ n nXfUjghjYb]a]

++ NUjUfcjUb^Y n iXY`YÿVc df] XcV]ĳ_i &@c6 Ɖƌ'

++ NUjUfcjUb^Y* jYnUbc bU ]bXY_g U`] Ybchc dfYacÿYb^U &@c6 ƉƋ'

++ 8fi[U ÿ]j`^Yb^g_U nUjUfcjUb^U &@c6 ƉƊ'

++ CghU`] gY[aYbh] ÿ]j`^Yb^g_]\ nUjUfcjUb^
































































































































































































